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Bericht der Verwaltung

Sehr geehrte Damen und Herren

Das sehr intensive Jahr 2006 endet mit der Kiindigung des Anschiussverirages auf den 31. Dezember 2007 der vier Institute der SIS
Group, wekche ungefihr 50% des Bestandes an Versicherten und Kapitalien entsprechen. Diese Austritte geben Anlass zu vielen
Fragen in Bezug auf die Zukunft der Vorsorgekasse Schweizerischer Banken und Sparkassen, Auf all die Fragen, welche diese
beachtfiche Verminderung unserer Mitgiederzahl aufgeworfen hat, solite bis Ende 2007 eine Antwort gefunden werden.

Das Jahr 2006 stand aber auch im Zeichen guter Performances auf dem Kapitalmarkt, des Inkraftiretens des 3, Pakets der BVG-
Revision, welches Anderungen bei den steuetiichen Aspekten der beruflichen Vorsorge bringt, der emeuten Beschwerde an die
Eidgendssische Beschwerdekommission seitens der 8CV im Rahmen der Teiliquidation aut den 31. Dezember 1994, der
Verhandiungen mit der Pensionskasse Schweizerischer Regionalbanken in Ziitich mit dem Ziel einer Fusion der beiden Kassen,
welche leider nicht zu Stande kam, der Statutendnderungen auf den 1. Julk 2006 sowie der Ausarbeitung von Konzepten fir
Teilliquidationen fiir alle Institute, welche nach dem Jahre 1995 ausgeireten sind. All diese Punkte werden nachfolgend eingeshend
behandslt,

Entwicklung der Anlagemarkte

2006 war ein weiteres erfreuliches Anlagejahr ~ das vierte in Folge - in einem stark expandierenden Wirtschaftsumfeld. Treibende
Krifte waren anziehende Exporte in die aufstrebenden Lander und ein ausgezeichnetes Konsumklima. Die trotz markant hheren
Olpreisen anhaltend tiefen Zinsen und damit im Uberfluss vorhandene Liquiditit begiinstigten Aktieninvestments, wahrend
insbesondera CHF Obligationen praktisch keine Erfolgsbeitréige lieferten. Herausragende Elemente waren die nicht enden wollende
Zahl von Ubemahmen sowie die ausgesprochen rege Titigkeit von Private Equity Firmen auf ihrer Jagd nach unterbewertsten
Aktien.

Anlagestruktur und Performance

Per Ende 2006 war das Vermdgen der Kasse {CHF 371 Mio.) zu rund 46% in Obligationen, zu 27% in Aktien {davon Ausland 15%),
zu 17% in Immobilien und zu 4 % in Alternativen Anlagen investient, Der Rest (6%) venteilt sich auf Hypotheken und Liquide Mittel,

Alle Kategorien erzielten positive Renditen. Wihrend die Obligationen CHF mit einer Performance von 0,1% knapp Break Even
ereichten, glanzten Immaobilien Europa mit 54%, die Aktien CH mit 18,7%, und die Aktien Ausland mit 11,3%. Die Hedge Funds
trugen in diesem Umfeld mit 4% nur bescheiden zum Erfolg bei, vermochien jedoch wie erhofft, immerhin die Obligationenaniagen
auszustechen, Mit dem Finanzvermiigen wurde insgesamt eine Performance von 6,9% erzielt (Benchmark 5,5%). Die bessere
Entwicklung des Portefeuilles gegeniber der Benchmark ist auf sine Ubergewichtung der Aktien bzw. Untergewichtung der
~ Obligationen zuriickzufiihren,

Die Schwankungsreserven betragen CHF 45,3 Mio. (Vorjahr 36,8 Mio.) und haben ihren Zielbestand erfreicht.

Versicherungstatigkeit

Die Einfithrung des 3. Paketes der BVG-Revision verpflichtet die Pensionskassen, sich {iber die Vorsorgeguihaben der Versichertan
bei anderen Institutionen (Freiziigigkeitsstifftungen, Versicherungen, Stiftung Auffangeinrichtung BVG) zu informieren, bevor sie
eventuelle steuerlich abziehbare Einkdufe zuhanden der Stauerbehdrden bastitigen. Zudem werden Eintrittsleistungen fir aus dem
Ausland zugezogene Personen und fir ehemals Selbsténdigerwerbende, welche wieder eine unselbstindige Erwerbstitigkeit
aufnehmen, eingeschrénkt.

Die Anzah! der Akiivversicherten hat sich wihrend des Jahres 2006 vermindert, und zwar von 894 Versicherten per 1. Januar 2006
auf 820 Ende des Jahres. Diese Verminderung ist grosstenteils auf den Ubertritt von 66 Mitarbeitemn der Firma SIS Systems an die
Telekurs zuriickzufihren. Dig Anzahl der Reniner hat sich von 267 auf 273 erhiht. Die Vorsorgekapitalien und die technisch
notwendigen Reserven zur Deckung der versicherungstechnischen Verpllichtungen haben sich leicht vermindert, und zwar von CHF
308,7 Mio. auf CHF 308,7 Mio.

Der Deckungsgrad per 31. Dezember 2006 betrdgt 115,1% (Vorjahr 111,9%).
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Teilliquidation auf den 31.12.1994 - BCV

Auf unseren am 16. Februar 2006 vom BSV gutgeheissenen Verteilungsplan, hat die BCV und ihre Pensionskasse am 27. Februar
2006 eine emeute Beschwerde bei der Eidgendssischen Beschwerdekommission BVG eingereicht, mit welcher sie die individuelle
Verteilung der Langlebigkeilsreserve beanstandet. Diese Angelegenheit ist demnach immer noch nichi abgeschiossen. Es wurden
Akontozahlungen an die Begiinstigten des Verteilungsplanes durchgefiihet. Der Betrag der in der Bilanz ausgewiesenen Riicksteliung
(Nicht-technische Riickstellungen) fiir den Fall BCV betrigt noch CHF 3,4 Mio. und enthalt die noch geschuldeten Betrige sowie
jens, welche noch nicht zugeteilt werden konnten.

Fusion

Die Arbeitsgruppe Fusion® hat sich wédhrend des ersten Habjahres 2006 mehrmals getroffen, ym einen gemeinsamen
Versicherungsplan auszuarbeiten. Leider sind Uneinigkeiten im Bereich Organisation der Anlagetatigkeit aufgetancht. Die beiden
Verwaitungsréte haben darauthin im Sommer beschlossen, die Fusionsverhandlungen abzubrechen.

Statutendnderungen per 1. Juli 2006

Gestiitzt auf die Abmachung zwischen unserer Kasse und jener von Ziirich wurde von den Delegierten am 9. Juni 2006 eine
Statutendnderung genehmigt. Auch wenn die Fusionsverhandlungen abgebrochen worden sind, enfspricht der neue in Kraft
geirefene Versicherungsplan einer in den letzten Jahren festgesteliten Entwicklung auf dem Sektor der beruflichen Vorsorge, indem
er die Solidarititen zwischen Versicherten sowie auch jens zwischen den angeschlossenen Arbsiigebsrn reduziert. Die wichtigsten
Anderungen betreffen deshalb die Beitragsskala und die Nachzahlungen, die bei Todesfall ausbezahlten Kapitalien sowie die
angewandten Reduktionen auf den Renten im Falle einer vorzeitigen Pensionierung.

Teilliquidationen fiir Institute, welche ab 1995 ausgetreten sind

Angesichts dessen, dass die Teilliquidation betreffend die Waadtiinder Banken per Ende 1994 einer definitiven Ldsung entgegen
geht, hat unsere Kasse ein neues Konzept fiir Teilliquidationen ausgearbeitet, um die Rechie der ab 1985 bis 2004 ausgetretenen
Institute festzulegen. Dieses Konzept wurde am 14. November 2006 dem BSV unterbreitet. Die mit der 1. BVG Revision singefiihrien
Anderungen in Bezug auf die Kiindigung der Anschlussveririge haben zur Folge, dass dieses Konzept fiir Austritte von instituten
nach dem 1. Januar 2005 nicht mehr anwendbar ist. Ein neues Reglement fiir Teiliquidationen, welche spéter edolgte Austritte
betrifft, ist ausgearbeitet und bereits vom BSV gutgeheissen worden.

Die im Laufe der letzten Jahre bereits getatigten Rickstellungen fiir ausgetretene Institute sind fiir die laufende Verzinsung verstirkt
und im Hinblick aut eine Gruppe von Mitasheitern der SIS Systems, welche an die Telekuwrs iibertragen worden ist, ergénzt worden.

Die gesamte nicht-technische Riickstellung fiir Teiliguidationen inkl. BCV, belduft sich per 31, Dezember 2008 auf CHF 14,4 Mio.

Wir danken allen Personen, welche sich akiiv fir das Wohl unserer Kasse eingesetzt haben, ganz herzlich, besonders den
Mitgliedern des Verwaltungsrates, den verschiedenen Kommissionen und dem Personal unserer Geschiftskitung in Bellinzona,

Fiir die Verwaltung: Fir die Geschaftsfiibrung:

Der Prisident: Der Direktor:
Lucas Metzger Robert Savary
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NZ A
AKTIVEN

Vermbgensaniagen
Kurzfristige und liquide Mittel
Forderungen
Chligationen
Alctien
Alternative Anlagen
Hypothekaranlagen
Beteiligungen
Immaobilienanlagen
Anlagen bei Arbeitgebern
Total Vermégensanlagen

Aktive Rechnungsabgrenzung

TOYAL AKTIVEN

PASSIVEN
Verbindlichkeiten
Freiziigigkeitsleistungen und Renten
Andere Verbindlichkeiten

Total Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

Arbeitgeber-Beitragsreserven

Nicht-technische Riickstellungen

Vorsorgekapitalien und technische Ricksteliungen

Vorsorgekapital Aktive Versicherte
Vorsorgekapital Rentner
Technische Riickstellungen

Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen

Wertschwankungsreserve

Freie Mittel

Stand zu Beginn der Periode

Zuweisung an Wertschwankungsreserve

Ertragstiberschuss / Aufwandiiberschuss
Freie Mittel

TOTAL PASSIVEN

Anhang

6.4
6.4
6.4
6.4
64
6.4
6.4
6.4
6.4

7.00

7.02
7.03
7.04
6.60
7.05
5.2

53
552

8.3
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2006 2005
7'086.10 13'860.85
3'462'132.93 3596'937.39
168'866'128.55 166'667'017.31
100'214'290.65 99'356'427.97
16'298'190.94 15'827'730.26
4'648'320.00 4'867'020.00
1'945'347.00 1'864'465.00
61'288'936.77 55'361'284.26
14'246'127.95 12'807'693.10
370'978'570.89 360'362'436.14
1'960.00 1'960.00
370'980'530.89 360'364'396.14
——

496'358.50 820'358.95
146'294.25 138250.00
642'652.75 968'609.95
1'273'848.60 158'422.30
355'629.90 47'310.60
14'626'650.00 13'332'400.00
162'859'389.90 188'076'774.80
110'062'631.00 107'244'192.00
14'740'700.00 13'732'335.00
307'652'720.90 309'053'301.80
45'224'950.00 36'804'362.49

1'204'078.74 -

1204'078.74 -
370'980'530.89 360'364'396.14
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BETRIEBSRECHNUNG Anhang
Versicherungsteil
Ordentliche und dbrige Beitriige und Einlagen
Beitrédge Arbeitnehmer 7.06
Beitrdge Arbeitgeber 7.07
Nachzahlungen Arbeitnehmer
Nachzahlungen Arbeitgeber
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 7.08
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.60

Ordentliche und dibrige Beitrige und Einlagen

Eintritisleistungen und Riickzahlungen

Freiziigigkeitseinlagen 7.09
Riickzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung

Eintrittsleistungen und Rilckzahlungen

Zufiuss aus Beitrdgen und Eintrittsleistungen

Reglementarische Leistungen

Ajtersrenten

Hinterlassenenrenten

Invalidenrenten

Kapitalleistungen bei Pensicnierung 7.10
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditét 71
Reglementarische Leistungen

Austrittgleistungen

Freizlgigkeitsieistungen bei Austritt 712
Vorsorgekapital filr Ubertrag Rentner 7.04
Leistungen infolge Austritt Arbeitgeber 8.4
Vorbezlige WEF / Scheidung 713
Austrittsleistungen

Abftuss fiir Leistungen und Vorbeziige
Bildung (-) / Aufiosung (+) Vorsorgekapitalien, technische

Riickstellungen und Beitragsreserven

Bildung Vorsorgekapital Aktive Versicherte 714
Bildung Vorsorgekapital Rentner 53
Bildung fechnische Riickstellungen 5.52
Verzinsung des Sparkapitals 7.15
Bildung von AG-Beitragsreserven 6.60

Bildung {-} / Aufidsung (+) Vorsorgekapitalien, technische
Riickstellungen und Beitragsreserven

Versicherungsaufwand

Versicherungsprémien

Beitrdge an Sicherheitsfonds
Versicherungsaufwand

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil
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2006 2005

6'335'765.50 6'696'242.45
6'508'236.45 6'846'017.60
298316215 2138'551.70
3'706'103.55 2'071'575.60

300000.00 -
19'833'267.65 17'752'381.35
5'548'090.15 3875251.05
37'245.55 46'000.00
5§'685'335.70 3'921'251.05
25'418'603.35 21'673'638.40
-7'041'159.00 -6'766'372.00
-1'762'050.00 -1'785'968.00
-485769.00 -486'930.00
-604'599.45 -1'898'048.25
-5'882.60 26338.00
-9'899'460.05 -10'962'656.25
-9'328'303.15 -5'669'776.40
-1'000°000.00 -336'872.40

-12'657'860.45 -
-1'066'170.35 -1'040'460.80
-24'052'333.95 -6'937'109.60
-33'951'794.00 -17'899'765.85
5'767'887.40 -12'744'699.75
-2'808'439.00 -290'935.00
-1'008'365.00 -2'565'335.00
-550'502.50 -483'798.20

-300°000.00 -
1100'580.90 -16'084'767.95
-31'996.95 -32'010.65
98'116.35 -98'771.35
-130'116.30 -130'782.00
-1'662'726.05 -12'441'677.40
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BETRIEBSRECHNUNG

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil

Netto-Ergebnis aus Vermdgensaniage
Netto-Ergebnis kurzfristige und liquide Mittel
Netto-Ergebnis Forderungen
Netto-Ergebnis Obligationen
Netfo-Ergebnis Aktien
Neito-Ergebnis Altemnative Anlagen
Netto-Ergebnis Hypothekaraniagen
Netto-Ergebnis immobilien-Beteiligungen
Netto-Ergebnis [mmobilienanfagen
Netto-Ergebnis Anlagen beim Arbeitgeber
Zinsen auf Arbeitgeber-Beitragsreserve
Verwaltungsaufwand der Vermdgensantage
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage

Bildung Nicht-technische Riickstellungen
Sonstiger Erirag

Sonstiger Aufwand

Verwaltungsaufwand

Aufwand-/Ertragsiiberschuss vor Aufldsung/Bildung
Wertschwankungsreserve

Aufidsung (+)/Bildung (-} Wertschwankungsreserve

Erfragsiiberschuss

Anhang

8.51
6.52
6.53
6.54
6.55
6.56
6.57
8.56
6.59
6.60
6.61

7.16

747

7.18

6.3

Geschéftsbericht 2006 - Seite 5/22

2006 2005

-7'662'726.05 ~12°441'677.40
878.74 1'614.91
89'200.00 99'070.20
780'282.34 4'769'530.25
13'402'762.85 26'333'153.51
57741443 631270.91
150241.00 171'635.60
180'882.00 107'842.00
7'454'492.84 5'065'997.46
196'772.60 210'494.80
-8'319.30 -1'161.25
-278'997.98 -307'728.83
22'555'609.52 37'081'620.56
5'160'054.50 -3'702'925.60
311'420.00 308'337.36

-10'381.96 -
-509'190.74 -520'519.65
9'624'676.25 20'724'835.27
-8'420'597.51 -20'724'835.27

1'204'078.74 -
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Anhang zur Jahrestechnung

[ 1 Grundiagen und Organisation |

1.1 Rechtsform und Zweck

Die Vorsorgekasse Schweizerischer Banken und Sparkassen (nachfolgend “die Kasse® genannt) ist eine Genossenschaft im
Sinne der Artikel 828 und folgende des Obligationenrechts. Der Sitz der Kasse ist in Basel. Der Zweck der Kasse ist die
Versicherung der Genossenschafter gegen die wirtschafilichen Folgen des Alters, der Invaliditdt und des Todes. Sie erstrebt
keinen Gewinn.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds
Die Kasse erfiilt das BVG-Obligatorium und ist im Register fir die berufiiche Vorsoge eingetragen. Sie entrichiet dem
Sicherheitsfonds BVG Beitrédge.

1.3 Angabe der Urkunde und Reglemente

Der von der Kasse angewandte Vorsorgeplan ist ein sogenannter “Leistungsprimatplan” im Sinne von Arlikel 16 des
Bundesgesetzes Uber die Freiziigigkeit vom 17. Dezember 1993. Die zur Zeit giltigen Statuten sind seit 1. Juli 2006 in Kraft.
Zudem hat die Kasse am 1. Januar 2001 einen neuen Versicherungsplan fir die Deckung von variablen Lohnen (Boni)

eingefihrt.

Das akiuelle Anlagereglement ist seit 1. Dezember 2005 gilltig. Dieses Reglement legt ebenfalls die Zielgrosse der
Wertschwankungsreserve fest,

infolge der ersten BVG-Revision wurde ein Reglement fiir Teiliquidationen, welches ab 1. Januar 2006 giltig ist, ausgearbeitet.
Dieses Reglement ist vom BSV am 18, Oktober 2006 genehmigt worden.

1.4 Fiihrungsorgan / Zeichnungsberechtigung

Verwaltung Ablauf des Mandates
Vertreter der Arbeitgeber:

Lucas Metzger, Schweizerische Bankiervereinigung, Base! - Prasident* 2007
Dr. Otto Haus, SAG SIS Aktienregister AG, Olten - Mitglied 2007
Dr. Robert Rickenbacher, SIS Segaintersettle AG, Ziirich - Mitglied 2009
Olivier Thibaud, Caisse d'Epargne d'Aubonne, Aubonne - Mitglied 2007
Vertreter der Angesteliten:

Hanspeter Hani, Schweizerischer Bankenombudsman, Ziirich - Vizeprasident* 2007
Valentin Bomatter, Umer Kantonalbank, Altdorf - Mitglied* 2008
Ermnst Huber, SIS Systems AG, Ziirich - Mitglied 2009
Emst Walser, Wil, alt-Bankdirektor - Mitglied - Vattreter der Pensionierten® 2008

* mit Kollektivunterschrift zu zweien

1.5 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehdrde

Kontrolistelle
PricewaterhouseCoopers AG, Bemn

Direktion der Kasse
Robert Savary, Bellinzona (mit Kollektivunterschrift zu zweien)

Anerkannter Experte fiir berufliche Vorsorge
Hewitt Associates, Zirich

Zustindige Aufsichtsbehdrde
BSV, Bundesamt fiir Sozialversicherung, Bem
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15 Angeschlossene [nstitute Eintritisjahr
Falck & Cie, Luzemn 1924
Societh Bancaria Ticinese, Bellinzona 1924
Umner Kantonalbank, Altdorf 1924
Banque Raiffeisen du district de Moudon, Moudon 1929
Ersparnisanstalt Oberuzwil, Oberuzwil 1944
Swissregiobank, Wil 1947
Caisse d'Epargne du district de Cossonay, Cossonay 1950
Schweizerische Bankiervereinigung, Basel 1953
Caisse dEpargne du district de Vevey, Vevey 1958
Bank Thur, Ebnat-Kappel 1961
Caisse dEpargne d’Aubonne, Aubonne 1963
SIS SegalnterSetile AG, Zirich 1970
Bérsen-Informations AG, Basel 1973
Treuhand- und Revisions-AG Pius Bienz, Luzern 1978
Biene Bank im Rheintal, Alistitten/SG . 1980
Caisse d'Epargne de Nyon, Nyon 1984
Verband Schweizerischer Kantonalbanken, Basel 1987
Vorsorgekasse Schweizerischer Banken und Sparkassen, Beilinzona 1989
Stiftung Schweizerischer Bankenombudsman, Zirich 1993
Gestlem SA, Rolle 1994
Schweizerischer Anlagefondsverband, Basel 1997
SAG SIS Aktienregister AG, Olten 2000
Juralmmwobilier, Delémont 2001
SIS Systems AG, Ziirich 2002
SIS x-clear AG, Zilrich 2004
G.L.G. Finance SA, Lausanne 2004
Externe Versicherte

PASSIV-MITGLIEDER (nur mit Rentenbezlgern)

Banca dello Stato del Cantone Ticino, Bellinzona 1924
Obwaldner Kantonalbank, Sarnen 1924
Spar- und Leihkasse Nierdersimmental, Wimmis 1924
Schweizerische Bankgesellschaft, Chur 1924
Revisa Treuhand AG, St. Gallen 1930
Entlebucher Bank, Schilptheim 1931
EKN Bark in Nidwalden, Stans 1834
Volksbank Hochdorf, Hochdorf 1941
Sparbarik Escholzmatt AG, Escholzmatt 1943
Caisse d'Epargne et de Prévoyance de Lausanne, Lausanne 1954
Société de Banque Suisse, Sierre 1958

Falck Peter, Investment Counsel, Luzein 1997
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[ 2 Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Aktive Versicherte
Manner Risikoversicherte
Minner Aktive Versicherte
Frauen Risikoversicherte
Frauen Aktive Versicherte

2.2 Rentenbeziiger
Pensionierte
Kinder von Pensionierten
Invalide
Kinder von Invaliden
Ehegatten
Waisen

2.3 Gesamttotal
Risikkoversicherte
Aktive Versicherte
Externe Versicherie
Rentenbeziiger

2.4 Durchschnittliches Alter
Risikoversicherte
Aldive Versicherte
Externe Versicherte
Pensionierte
Invalide
Ehegatten

31.12.2006 31,12.2005
23 23
463 541
34 27
300 303
820 894
159 185
4 4
24 24
6 2
77 79
3 3
273 267
57 50
760 M
3 3
273 267
1093 1161
22.0 222
427 423
§2.2 51.2
7.5 715
431 48,9
787 785

[ 3 Artder Umsetzung des Zwecks

3.1 Erlduterung der Vorsorgeplane / Finanzierung und Finanzierungsmethode

3.11 Grundplan
Versichertes Gehalt
Jihrliches minimales versicheries Gehalt
Jihrliches maximales versichertes Gehalt
Eintrittsalter Risikoversicherung
Eintritisalter Altersversicherung
Statutarisches Pensionierungsalter (Manner und Frauen}
Rentensatz pro Versicherungsjahr
Maximale Altersrente
Vorzeitige Pensionierung
Pensionierung nach Pensionsalter
Invalidenrente
Ehegaitenrente
Kindarrente
Beitrdge

AHV-Lohn minus Koordinationsabzug

Fr. 3'600.--

Fr. 250'000.--

18 Jahre

25 Jahre

63 Jahre

1,8%

ab 68,4% bis 70,2% des versicherten Gehaltes
méglich ab dem 57, Altersjghr

maximum im Alter von 65 Jahren

gleich wie die Altersrente

70% der Altersrente

20% der Altersrente

gestuft von 3% bis 27% + Nachzahlungen



Vorsorgekasse Schweizerischer Banken und Sparkassen Geschiftsbericht 2006 - Seite 922

3.12 Sparkassenplan

Der Plan im Beitragsprimat dient zur Erleichterung der vorzeitigen Pensionierung. Dieser Plan ist ab dem 1. Januar, welcher
auf den 37. Geburistag des Versicherten folgt, obligatorisch fiir jene Versicherten, deren Arbeitgeber sich an diesem Plan

beteiligen. Der Beitrag entspricht 1% des versicherten Gehaltes fiir den Arbeitnehmer sowie filr den Arbeitgeber.

3.13 Zusatzversicherungsplan

Der Plan im Beitragsprimat ermglicht die Versicherung der variablen Lohnanteile (Boni} oder den Uberschuss des Lohnes auf
das maximale jdhrliche versicherte Gehalt geméss Grundplan. Dieser Plan ist obligatorisch fir jene Versicherien, deren
Arbeitgeber sich an diesem Plan beteiligen. Der Beitrag ist je nach Aiter des Versicherien (zwischen 5% und 8% filr den

Arbeitnehmer sowie fiir den Arbeitgeber) festgelegt und stiitzt sich auf das angegebene variable Gehalt.

] 4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

4.1 Swiss GAAP FER 26

Die Jahresrechnung der Kasse ist seit dem Jahresbericht 2004 gemiss den Rechnungslegungsgrundsétzen geméss FER 26

(Fachempfehiungen zur Rechnungslegung) dargestellt.

Der Abschluss nach Swiss GAAP FER 26 umfasst Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang mit Votjahreszahlen. Der Abschluss
vermittelt die "tatsdchliche finanzielle Lage® im Sinne der Gesetzgebung Uber die bendfliche Vorsorge und enthdlt alle fiir
dessen Beurteilung notwendigen Informationen. Er stellt inshesondere den Umfang der Wertschwankungsreserve und der

Freien Mittel bzw. die Unterdeckung sowie den Erirags- bzw. Aufwandiiberschuss der Periode dar.

Der Ausweis eines Erlragsiiberschusses kann nur erolgen, wenn die Wertschwankungsreserve in der Hihe des Zielwertes
vorhanden ist. Der Ausweis einer Unterdeckung kann nur erfolgen, wenn die Wertschwankungsreserve vollstandig aufgelost
ist. Die Freien Mittet bzw. die Unterdeckung sind das Resultat aus den nach Swiss GAAP FER 26 bewerteten Bilanzpositionen,
dem Ubertrag vom Vorjahr und dem Ertrags- bzw. Aufwandilberschuss der Betrisbsrechnung. Andererseits werden die

Vorsorgekapitalien, die mathematische Reserve und die technischen Rickstellungen direkt in die Bilanz integriert.

4.2 Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze

Fliissige Mitie!, Fastgeldkonten und Debitoren in CHF Nominalwert

Fliissige Mittel, Fesigeldkonten in Fremdwéhrung Devisenkurs am 31.12.

Obligationen Schweiz und Ausland Kurswert am 31.12.

Aktien Schweiz und Ausland Kurswert am 31,12,

Anteile von Anlagestiftungen

- Obligationen, Aktien und indirekte Immobilienanlagen inventarwert am 31.12.

Altemative Anlagen Inventarwert am 31.12.

Hypothekardarlehen Nominalwert

Immobilien (Direktbesitz) Ertragswert am 31.12. mit Kapitalisierungssatz pro
Liegenschaft berechnet (Werte zwischen 6,5% und 8,8%)

Immohilien-Beteiligungen Substanzwerte (Basis Eriragswerte, steuerbereinigt)

Nicht-technische Riicksteliungen Wert der Teilliquidationen fiir ausgetretene Institute

4.3 Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung
Die Grundsétze bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung sind gegeniiber dem Vorjahr nicht gedndert worden.
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| 5 Versicherungstechnische Risiken / Risikodsckung / Deckungsgrad |

5.1 Art der Risikodeckung / Riickversicherung
Die Risiken von Invaliditit und Tod werden hauptséchlich von der Kasse selbst getragen. Um vor eventuellen grisseren
Veriusten auf den Risikosummen gefeit zu sein, wurde ein Riickversicherungsvertrag mit der Zirich Versicherungen geméss
folgenden Badingungen abgeschlossen;
- Selbstbehalt der Kasse: 7,283% der versicherten Lohnsumme
- Maximum pro Fail: CHF 4'000'000.-- Tod und Invaliditat
- Maximale Verpilichiung der Zilrich: CHF 24'000'000. - per Riickversicherungsperiode
- Jahrespramie der Rickversicherung: 0,05% der Gesamtsumme der versicherten Léhne,
mindestens CHF 32'000.--

Um den Selbstbchalt teilweise decken zu kdnnen, ist eine Ricksteflung von CHF 2'000'000.- in den technischen
Riickstellungen berlicksichtigt. Zudem ist in den technischen Riickstellungen ebenfalls eine Rickstellung von CHF 300'000.-
getétigt worden, um die Risiken der Zusatzversicherung gegen Tod oder Invaliditit zu decken.

5.2 Vorsorgekapital Aktive Versicherte
Das Vorsorgekapital besteht aus den Kapitalien der Sparkasse und der Zusatzversicherung sowie den Freizigigkeitsleistungen
fiir den Basisplan. Der Gesamtbetrag entspricht:

31122008 31.12.2005
Vorsorgekapital Basisplan 159'970'300.50 168'158'282.60
Sparkasse 14'482'055.20 13'452'305.45
Zusatzversicherung 8'407'034.20 6'466'186.75
Total Vorsorgekapital Aktive Versicherte 182'859'369.90 188'076'774.80
Details und Entwiclkdung dieser Posten ist nachtolgend angezeigt:

5.21 Entwicklung des Vorsorgekapitals fiir aktive Versicherte

31.12.2006 31.12.2005
Vorsorgekapital am 1. Januar 168'156'282.60 157'808'969.60
Nachzahlungen Arbeitgeber infolge Lohnethdhungen per 1. Januar - -830'933.40
Anpassung infolge Neuberechnung der Versicherten per 31. Dezember -8'187'682.10 11'280°246.40
Vorsorgekapital am 31.Dezember 158'970'300.50 168'1587282.60
- wovon Altersguthaben nach BVG 51'337'453.75 53'637'665.75

Infolge der Statutendnderung per 1. Juli 2006 und in Ubereinstimmung mit dem Experien entspricht zukinflig das
Vorsorgekapital der Summe der Freiziigigkeitsleistungen und nicht mehr den mathematischen Reserven. Demzufolge sind die
Nachzahlungen infolge Lohnerhdhungen nicht mehr Bestandteil des Vorsorgekapitals.

5.22 Entwicklung und Verzinsung der Kapitalien der Sparkasse

31.12.2006 31.12,.2005

Kapital am 1. Januar 13'452'305.45 12'981'034.75
Arbeitnebmerbeitrdge 416345.20 435'740.50
Arbeitgeberbeitrage 453'886.25 473'786.10
Eingebrachte Eintrittsleistungen 1'590'632.45 492°441.80
Riickerstattungen WEF/Scheidungen 153.70 .

Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -1'328'569.00 -773'971.65
Vorbeziige WEF/Scheidungen -61'816.35 -39'936.45
Leistungen infolge Pensionierung -408'187.35 -451'301.85
Leistungen infolge invaliditit oder Tod -4'076.60 -25'338.00
Zinsgutschriften auf Sparkassenkonten 371'381.45 359'850.25
Kapital am 31. Dezember 14'482'055.20 13'452'305.45
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5.23 Entwickiung und Verzinsung der Kapitalien der Zusatzversicherung
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31.12.2006 31.12.2005
Kapital am 1. Januar 6'466'186.75 405827250
Beitrdge Arbeitnehmer 931'510.30 830'031.90
Beitrdge Arbeitgeber 931'510.30 830'031.90
Eingebrachte Eintrittsleistungen 884'831.80 769'523.60
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -781'987.10 -106'051.90
Vorbeziige WEF/Scheidungen -5'920.80 -
Leistungen infolge Pensionierung -196'412.10 -39'669.20
Leistungen infolge invaliditét oder Tod -1'806.00 -
Zinsgutschriften auf Zusatzversicherungskonten 179'121.05 123'947.95
Kapital am 31. Dezember 8'407'034.20 6'466'186.75

5.3 Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner

31.12.2006 31.12.2005
Mathematische Reserven am 1. Januar 107'244'192.00 106'953'257.00
Anpassung infolge Neuberechnung der Renfenbeziiger per 31. Dezember 2'808'439.00 290'935.00
Total Vorsorgekapital Rentnar 110'052'631.00 107'244'192.00

Da die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve per 31.12.2005 noch nicht erreicht worden war, hatte die Verwaltung

entschieden, die im Jahr 2006 laufenden Renten nicht zu erhdhen.

5.4 Ergebnis des letzien versicherungstechnischen Gutachtens

Der Experte fiir die berufiiche Vorsorge, Herr Theodor Keller von der Hewitt Associates in Ziirich, hat auf das Datum 31,
Dezember 2003/1. Januar 2004 eine fechnische Experlise erstellt und bestétigt, dass die Kasse ihren reglementarischen
Verpflichtungen nachkommen kann und dass die Vorsorgekapitalien und die technischen Riickstellungen ibre Richtigkeit
haben, Die Richtigkeit der Vorsorgekapitalien und der technischen Rickstellungen wurde von Herrn Keller auch auf das
Berechnungsdatum 31. Dazember 2006/1. Januar 2007 bestitigt. Ein Mandat fir die Erstellung einer neuen technischen
Expertise wurde Herm Keller iibertragen.

5.5 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen

5.51 Technische Grundlagen

Die von der Kasse angewandten technischen Grundlagen entsprechen den Tarifen BVG 2000. Der technischen Zinssatz ist auf
4% festgelegt.

5.52 Technische Riickstellungen

Die technischen Riicksteflungen filr die Todesfallkapitalien und die Risikoschwankungen fiir Todes- oder Invaliditatsfalle
wurden wihrend des Jahres 2006 nicht verdndert. Die Rilckstellung zur Stirkung der technischen Grundlagen ist von 2,5% auf
3% der Vorsorgekapitatien fiir aktive Versicherte, Rentner und externe Versicherte erhdhi worden. Die Riickstelfung fiir die
Zusatzversicherung wurde um CHF 50'000.-- auf CHF 300'000.-- erhdht. Die Riickstellung fiir vorzeitige Pensionierung wurde
dern neuen Versicherten-Bestand und den neuen statutarischen Bedingungen ab 1. Juk 2006 angepasst,

31.12.2006 31.12.2005
Rickstellung - Zusatzversicherung 300'000.00 250'000.00
Fonds fiir Todesfallkapital 100000.00 100'000.00
Fonds fiir Risikoschwankungen Invaliditit und Tod 2'000'000.00 2'000'000.00
Fonds fiir vorzeitige Pensionierung 4'240'000.00 4'474'000.00
Fonds fiir Stérkung der technischen Grundlagen 8'100'700.00 6'908'335.00
Total Technische Riicksteflungen 14'740'700.00 13'732'335.00
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5.6 Dackungsgrad nach Art. 44 BYV 2

Aktiven (Bilanzsumme)
Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung
Arbeitgeber-Beitragsreserven
Nicht-technische Riicksteflungen
Yorsorgevermdgen netto

Vorsorgekapitalien und notwendige technische Riickstellungen

Deckungsgrad

Der Deckungsgrad wird nach den Vorschriften von Art. 44 BVV2 berechnet.
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31.12.2006 31.12.2005
370'980'530.89 360'364'396,14
-642'652.75 -966'608.95
-1'273848.60 -158'422.30
-355'629.90 -47'310,60
-14'626'650.00 -13'332'400.00
354'081'749.64 345'857'654.29
307'652'720.90 309'053'301.80
118.09% 111.91%

] Erliuiaerungen der Vermdgensanlage und des Netto-Ergebnisses aus den Vermdgensanlagen

6.1 Organisation der Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Das letzte von der Verwaltung angenommene Anlagereglement ist am 1. Dezember 2005 in Kraft getreten und legt die
Grundlagen, die Richilinien, die Aufgaben und die Kompetanzan im Bereich der Anlagetitigkeit des Verméigens der Kasse fest.
Die Verwaltung hat eine Anlagekommission Wertschriffen und eine Anlagekommission immobilien gebildet. Diese
Kommissionen sind verantwortlich fir die Einhaltung der strategischen Strukiur und erarbeiten Vorschldge zu Handen der
Verwaltung. Diese Kommissionen regein auch die Verwaltungsmandate der externen Vermigensverwalter, deren Aktivititen

und Resuitate sie kontrollieren, und orientieren die Verwaliung Gber die verschiedensn Anlagetatighkeiten.

Die Anlagerichtiinien regeln ab 1. Dezember 2005 die Aniagestrategie wie folgt:

Anlagestrategie BVV2
Anlagekategorien geméiss BVV2 Strukiur minimale maximale maximale
Bandbreite Bandbreite Limiten

[Kurzfristige und liquide Mittel 450% 1.00% 10.00% 100.00%
Qbligationen CHF 40.50% 33.50% 53.50% 100.00%{
Hypatheken 0.00% 0.00% 5.00% 75.00%
Obligationen Fremdwahrungen® 8.50% 7.00% 10.00% 20.00%
Total Nominalwerie 53.50% 100.00%
Aktien Schweiz 10.00% 7.50% 12.50% 30.00%
Aldtien Ausland 14,50% 12.00% 16.50% 25.00%;
Hedge Funds 3.00% 0.00% 5.00% Art, 59 BWW2
Commodities 1.50% 0.00% 250% Art. 53 BWW2)
Immobilien Schweiz 15.00% 12.50% 17.50% 50.00%
Immobilien Europa 2.50% 1.00% 3.00% 5.00%
Total Sachwerte 46.50% 70.00%
Total 100.00%

Total Fremdwihrungen 30.00% 20.00% 37.00% 30.00%
Total Alternative Anlagen 4.50% 0.00% 7.50% Art. 59 BWV2;
Total Aktien 24.50% 19.50% 25.00% 50.00%
Total Aktien und Alternative Anlagen 29.00% 19.50% 36.50% 50.00%
Total Nominalwerte CHF 45.00% 34.50% 68.50% 100.00%

*davon mindestens 50% in Euro
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Anlagekommission Wertschriften: Valentin Bomatter, Prasident - Mitglied der Verwaltung
Simon Federer, Biene Bank im Rheintal
Dr. Ctto Haus - Mitglied der Verwalfung
Dr. Dominigue Ammann - PPCmetrics
Robert Savary - Geschéftsfiihrer der Kasse

Anlagekommission Immobilien: Emst Walser, Président - Mitglied der Verwaltung
Hanspeter Hani - Mitglied der Verwaltung
Qlivier Thibaud - Mitglied der Verwaltung
Robert Savary - Geschéftsfithrer der Kasse

Anlagemandate: Urner Kantonalbank, Altdorf
Bank Julius Bar

Conirolling, Reporting: PPCmetrics, Ziirich

6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen mit Ergebnis des Berichts {Art. 59 BVYV 2)

Die maximale Limite in Fremdwahrungen geméss Anlagestrategie liegt bei 37%, wahrend die BYV2 ein Maximum von 30%
vorsieht. Die Kasse verfolgt eine Anlagestrategie, die im Rahmen der Risikofdhigkeit das Ertragspotential der verschiedenen
Anlagemirkte optimal nutzen will. Die Verwaltung will dabei die Méglichkeiten nutzen, welche sich an den Anlagemérkten
bieten, um durch eine gezielte Diversifikation zwischen den verschiedenen Anlagesegmenten ein mdglichst optimales
Ertrags/Risiko-Verhéltnis zu erreichen. Durch die vermehrie intemationale Diversifikation von Obligationen, Aktien, iImmgbilien
und altemativen Anlagen will die Verwaltung eine zusitziiche Verbesserung der Erirags-/Risikosituation erzielen. Beim
Ausschipfen der Maximallimiten kénnen deshalb bis zu 37% des Vermdgens in Fremdwahrungen angelegt werden. Dabei ist
zu beriicksichtigen, dass ein Teil der alternativen Anlagen permanent gagen CHF abgesicheri wird. Damit wird das effektive,
maximale Fremdwahrungsengagement in der Regel weniger als 37% betragen.

Mit den nvestitionen in Hedge Funds und Commodities wird das Ziel verfolgt, die Risiken der Stategie insgesamt zu
reduzieren. Diese Anlagekategorien haben in der Vergangenhasit gezeigt, dass sie gegen{iber den fraditionellen Anlagemaérkten
ofimals einen gegenlaufigen Kursverlauf aufweisen.

Gemédss dem Bericht der PPCmetrics vom 7. Marz 2007 verfligt unsere Genossenschalt {ber eine ausreichende -
Risikoféhigkeit filr die geltende Anlagestrategie.

6.3 Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

31.12.2006 31.12.2005
Stand der Wertschwankungsreserve am 1. Januar 36'804'352.49 16'079'617.22
Bildung zulasten der Betriebsrechnung 8'420'597.51 20'724'835.27
Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 45'224'950.00 36'804'352.49
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve
Vorsorgekapitalien geméss Bilanz _ 307'652'720.90 309'053'301.80
Gemdss Aniagereglement, Zielsetzung = 14,7% der Vorsorgekapitalien 45'224950.00 45'430'835.00

Reservedefizit bei der Wertschwankungsreserve - -§'626'482.51



6.4 Vermdgensanlagen

Vorsorgekasse Schweizerizcher Banken und Sparkagsen

Geschaftsbevicht 2006 - Seite 14/22

{Betrége sind auf den Franken aufgerundet) Total} [ effektive | Strategie
Anlagekategorie intern UKB  Julius Bar 31.12.2006} | Verteilung|
CHF CHF CHF CHF % %
Kurzfristige und liquide Mittel DI 7'086 - 7096 0.0% 1-10%
Forderungen DI 3962133 3'4621133 0.9% -
KK Liegenschafien und Div. 626'634 62663411 02%
Verrechnungssteuer 542'499 542439 0.1%
Forderung Immobella S.A. 1'305'000 1305000 0.4%
Forderung Muroman S.A. 988000 988000} 0.3%
‘Obligationen - 168'866129 168866129 || 45.5%
Obligationen Schweiz Dt 128729340 128729340} 34.7%
Obligationen Schweiz KO 6'045'359 6'045'359 1.6% |335-535%
Obligationen Ausland CHF KO 1246'642 124664210 0.3%
Obligationen FW ol 2895866 2'895'866 0.8% 7-10%
Obligationen FW KO 20048922 29'048'922|| 6.1% ¢
“Aktien 33045832 571168459 | 100214291 || 27.0%
Aktien Schweiz Di 21295920 21295920|| 57%
Aktien Sctweiz KO 21749912 or7agorz|| s9% |70°125%
Aktien Ausiand KO 57'168'459 57'168'459 || 154% | 12-165%
Alternative Anlagen* KO 16'298'191 16'298'191 4.4% 0-75%
Hypothekaranlagen Dl 4'648'320 4'648'320 1.3% 0-5%
Darlshen an Dritte 2798320 2798320} 0.8%
immobella S.A 1'400'000 1400'0008| 0.4%
S.1. Muroman S.A. 450°000 4500008 0.1%
Immobilien-Beteiligungen Dl 1945347 1'045'347 0.5% -
immobella S.A. - Substanzwert 1'185'563 1'185'563 0.3%
Muroman S.A. - Substanzwerl 759'784 759784 0.2%
immobilienanlagen 36'810'689  24'478'248 61'288'937 || 16.5%
Liegenschatiten DI 36'810659 36'810'689 9.9% 125-17.5%
Anteile Schweizer Immobilien KO 10'769'262 10769262 2.9% ’ ’
Anteile Ausl. immobilien KO 13'708'986 13708986 || 3.7% 1-3%
Anlagen beim Arbeitgeber 2'630'998  5'617'130 14'248'128 3.8%
Banken-Kontokorrents Di 6707925 5617130 12325055 || 3.3% 1-10%
KK Arbeitgeber D 918'960 918960|| 0.2%
Kassaobligationen Di 1004'113 1004'113|| 0.3%
Total Vermdgensanlagen §5'504'583 258'305'520 57'168'459 370'978'571 [ 100.0%
Transitorische Akdiven DI 1'960 1960 | 0.0% -
Direkt- und Kollektivaniagen 55'506'543 250'305'529 57'168'459 370'980'531 160.0%
Engagements aus Derivaten - - - -
Total Engagements 55'606'043 258'305'529 57'168'459 370'980'531
Total Fremdwéhrungen - 62'851'966  57'168'459 120'020'425 324% |20.0-37.0%
Total Aktien {inkl. Alternative
Anlagen) - 59344023  57'168'459 116'512'482 31.4% [19.5-36.5%
Total Sachwerte {ink.
Alternative Anlagen} 38'756'036  B3'B22'270  57'168'459 179'746'765 || 48.5% |33.0-57.0%
Totat Nominalwerte CHF 16'748'547 141'638'470 - 158'387'017 42.7% |34.5-68.5%
Dl Direkt-Anlagen

KO Koliektiv-Anlagen

“Von den Hedge Funds Managern hat die Kasse schriftlich die Bestétigung erhalten, dass keine Nachschusspflicht besteht.
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6.5 Erlauterungen des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage
6.51 Nettoertrag kurzfristige und liquide Mitte)

Zinserirag Bankguthaben {nicht Arbeitgeber)
Zinserirag KK Liegenschaften
Zinsertrag PG

6.52 Nettoertrag Forderungen

Zinsen Debitoren Versicherie (Darlehen Einfrittsleistung)
Zinsen Blanko-Kontokorrent Immobella S.A.
Zinsen Blanko-Kontokorrent S.). Muroman S.A.

6.53 Nettoertrag Obligationen

Nettoertrag Obligationen Schweiz und Ahnliche Antagen
Gewinne/Verluste Verkéufe Obligationen Schweiz
Nicht realisierte Gewinne/Verluste Obligationen Schweiz
Nettoertrag Obligationen Ausiand und dhnliche Antagen
Gewinne/Verluste Verkéufe Obligationen Ausland
Nicht realisierte Gewinne/Verluste Obligationen Ausland

6.54 Nettoertrag Aktien '

Dividendenertrag Aktien Schweiz
Gewinne/Verluste Verkéufe Aktien Schweiz

Nicht realisierte Gewinne/Verluste Aktien Schweiz
Dividendenertrag Aktien Ausland
Gewinne/Verluste Verkiufe Aktien Ausland

Nicht realisierte Gewinne/Verluste Aktien Ausland
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2006 2005

- 590.12

868.24 1'014.84

10.50 9.95
878.74 1'614.91
2606 2005

- 2751.70
50'400.00 54'437.50
38'800.00 41'876.00
§9200.00 99'070.20
2006 2005
3852701.85 3772'100.42
-421'075,00 -166'675.00
-3'186'698.13 -954'663.45
1'157'125.15 1'144'024.60
-82'228.20 1'540.05
-529'543.33 973'203.63
79028234 4'769'530.25
2006 2005
586'303,85 643'396.95
674'675.00 2'457'028.85
6'460'272.60 10°387'601.50
1'036'623.76 11098'900.67
112'049.41 3102127.37
4522'838.23 8'644'098.17
13'402'762.86 26'333'153.51

Im September 2006 wurden zur Absicherung des Kursschwankungsrisikos (engagement-reduziererde Derivate) gedeckte SMI-

Futures Transaktionen getétigt.
6.55 Nettoertrag Alternative Anlagen
Ausschuttungen Alternative Anlagen
Nicht realisierts Gewinne/Verluste Aliemative Anlagen
6.56 Nettoertrag Hypothekaranlagen
Hypothekardarlehen (Dritte)

Hypothekardarlehen immobelia S.A.
Hypothekardarlshen S.1 Muroman S.A.

2006 2005
106'953.75 172'260.00
470'460.68 459'010.91
577414 43 631'270.91

2006 2005

85'491.00 103'416.85
49'000.00 51'625.00
15'750.00 16'593.75
150'241.00 171'636.60

Der auf den Hypothekardarehen an Dritte angewandte Zinssatz entspricht dem Zinssaiz der Kantonalbank vom Ort des

Objektes. Dieser Satz wurde fiir die Tochtergesellschafien um 0,5% erhiht.






